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Introduction

Les difficultés d’accés des entreprises aarftement bancaire au
Maroc font toujours I'écho et continuent a occulgecentre d’intérét
des milieux académiques et professionnels. Cette ple position
peut étre justifiée par quatre éléments te premier est afférent a la
place des bénéfices réinvestis dans les sourcémateement des
entreprises par rapport au financement bancairemByenne, ces
bénéfices financent 62 % des investissements despeises et 71 %
de leurs besoins en fonds de roulement. Le sodimamcier des
banques ne représente, en fait, que 25 % des iss@sients et 20 %
des besoins en fonds de roulement (banque mond20&).2- selon
I'enquéte sur le climat d’investissement au Marablige, en 2005,
conjointement par la banque mondiale et le Marde, %8 des
entreprises interviewées mentionnent le colt éwdinancement
comme étant moyen ou sévere et un obstacle a éa@appement.
3- une restriction financiére sévere est exercedesuPME. « On ne
peut pas voir d'un coté des taux appliqués a ladgaentreprise
proches des taux de base de la banque centraledéitél des PME,
avoir des taux a deux chiffre.»- les interventions bancaires dans
I'économie restent en deca des besoins réels. teh & part des
crédits a I'’économie dans le total des emplois lEEues n'a pas
changé (59 %) tandis que leur part dans les dépdiminué de 0,9
point, soit 76,8 % (MFP, 2006). De méme, la pag dépots dans le
PIB courant s’est élevé en 2006 a 76 % contre Z6¢h 2004 alors
que la part des crédits a I'économie n’a pas dépé8s% du PIB
courant durant la méme année (BAM, 2007 et HCP,7R0Ceci
dénote I'existence d’'une surliquidisbus-utilisée et d’'une gestion
beaucoup plus prudente des fonds.

Dans cet article, on se propose d’analyseprédblématique de
financement bancaire de I'économie marocaine etddgré de
prédisposition des banques a financer les investisats moyen et
long termes, capables de générer une croissantenseu Pour ce
faire, on dressera dans premier lieu un panoglotzal du secteur

! Le gouverneur de Bank Al Maghrib dans une comnatiga lors du point de
presse du mardi 14 mars 2006.
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bancaire au Maroc et dans un second moment legretities
réformes engagées par les pouvoirs publics darissecteur avant
d’approcher, enfin, les activités et les perforneandes banques en
relation avec la capacité de satisfaire les bes@éials de I'économie
marocaine.

1- Secteur bancaire marocain : panorama global

De dix neuf banques en 2001, le paysage bancairecaia ne
compte en 2006 que size banques dont neuf résidensgix banques
offshore. Dix banques ont une vocation universalex exercent
des activités de marché et trois appartenant aei Ipghcaire public
menant un processus d’adaptation de leur strat€@ank Al
Maghrib, 2006). Ce paysage compte également, e, 2fhte six
sociétés de financement contre quarante neuf eh, 200t dix neuf
sociétés de crédit a la consommation, sept socitéagédit-bail et
deux sociétées de crédit immobilier (Bank Al Magh&606).

Cette tendance a la concentration est due ragegsus de
restructuration des podles bancaires public et piige stratégie de
restructuration du poéle bancaire public s’est pownre en 2005 par
I'opération fusion-absorption de la Banque Maroegwour I'Afrique
et I'Orient (BMAO) par le Crédit Agricole du Marg€AM) et par le
retrait d’agrément a la Banque Nationale pour levdl@ppement
(BNDE) opérée au début de I'année 2006. Quant @& Ipéncaire
privé, son processus de concentration a été cdésduite aux
opérations de fusion-absorption opérée ces demameées.

Par ailleurs, les banques commerciales marcea@getes offraient
a fin décembre 2005 un guichet pour 13.495 halsit@m guichet
pour 2.400 en France), soit un taux de bancarisaodépassant pas
25%.

Au niveau des parts de marché, les banques pro@esnent le
secteur avec pres de 79% du total des créditsy@strg-itchratings,
2006). De sa part, le Crédit populaire du Marocietdt avec
Attijariwafa bank, 47% du réseau bancaire maro¢AiRM, 2006).
Et 'Etat ne contréle, en fait, que 29% des adlifissysteme bancaire
a fion 2005, par I'entremise, principalement deBeEnque Centrale
Populaire (15,2 %) et des institutions publiquescggisées a savoir
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le CIH, le CAM et le FEC (Fitchratings, 2006) qunt été crées pour
satisfaire des besoins de financement de certatislg's spécifiques
tels que, I'agriculture, I'hotellerie et 'immobdr. Mais, en vertu de
la loi bancaire intervenue en 1993, ces institwisont devenues des
banques universelles et autorisées a offrir 'efderdes services des
banques commerciales.

Sur un autre plan, la présence des actiorma@tangers,
notamment francais est pléthorique et significatiie représente, a
fin juin 2005, 22 % du total des actifs bancair€mis des cinq
principales banques du pays sont majoritairementréiées par des
institutions financieres francaises de premier p(&itchratings,
2006).

L’architecture de la présence étrangére dans lgatajes banques
marocaines se présente ainsi (AFM, 2006) :

— Des filiales francaises :

. BNP Paribas BDDI participations contréle 65,05 % de
la Banque Marocaine pour le Commerce et l'Industrie
(BMCI) ;

. La Société Générale contréle 51,9 % de la Société
Générale Marocaine des Banques (SGMB) ;

. Le groupe Crédit Agricole contréle 52,7 % du Crédit
du Maroc (CDM).

— Des participations étrangéres minoritaires masifcatives :

. Le Crédit Industriel et Commercial (CIC) controle,
depuis juin 2004, 10 % du capital de la Banqueddaine
du Commerce Extérieur (BMCE Bank) ;

. Santusa Holding SA (Groupe Santander) avec 14,55
% du capital d’Attijariwafa Bank au 30 juin 2006 ;

. Le Crédit Agricole avec 1,44 % du capital
d’Attijariwafa bank, mais, il controle 35 % dans l&liales
stratégiques d’Attijariwafa bank que sont Wafasakif
Wafagestion.
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Il ressort de ce panorama que le secteur rencerocain reste
largement contrélé par le capital étranger. Il #,agn fait, d’'un
secteur aussi sensible que déterminant dans leegsos de
développement économique et social des pays indépend’autant
plus que les puissances économiques hégémoniquesliales
continuent a utiliser le capital comme un arme pgamctionner les
Etats « rebelles ».

Seule une épargne nationale autonome, sans rexalun
financement étranger avec des conditions non di@goes, qui peut
étre a l'origine d’'un développement économiqueoeiad souverain
et autonome.

2- Réformes engagées

Jusqu’a la veille de I'année 1993, l'activité secteur bancaire
était réglementée par la loi de 1967. Cette lobl&tsait une
distinction entre les banques commerciales et leganismes
financiers spécialisés. Ces derniers, étaient r@gis des textes
particuliers et avaient pour mission la participatau financement a
moyen et long terme et a la promotion de l'investieent dans
certains secteurs spécifiques considérés pri@ggar I'Etat. Quant
aux banques commerciales, elles se contentaiefftectiger des
crédits et de recevoir des dépoéts a vue ou d’'umdenférieur a deux
ans.

Par ailleurs, et dans un souci de mettre emweplun systéme
financier « moderne, libérale et capable d'assunee meilleure
mobilisation de I'épargne pour favoriser I'invesgment et atteindre
une croissance économique forte et durable », desqirs publics,
conscients de la place prépondérante qu’'occupedewr bancaire
dans la dynamique de la réforme du secteur fingnoie¢ mené une
réforme en 1993. Celle-ci s’articulait autour deaie@ grands axes
(MFP, 2005) :

. Refonte du cadre législatif régissant I'activité bacaire : il

s’agit, notamment, de [lintroduction de la notiore & banque
universelle », du concept de [I'établissement deditrédes
mécanismes de protection des déposants et du cenfent du
pouvoir de la banque centrale ;
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. Déréglementation de [lactivité bancaire par la
suppression des emplois obligatoires et la libgatibn des taux
d'intéréts débiteurs ;

. Renforcement de la réglementation prudentielle:a
travers, notamment, le capital minimum requis, dvabilité des
établissements de crédit, la liquidité, la positdes changes et les
conditions de prise de participation ;

. Modernisation des instruments de la politique
monétaire : moyennant, la suppression de I'encadrement detcréd
I'abolition des mécanismes de réescompte a tawxdtd’institution
d’instruments indirects de régulation des agrégeisétaires.

Répondant aux contraintes posées par I'évalwignificative du
secteur financier national et de son environnemarig nécessité
d’adapter la réglementation aux nouvelles normescdiees
internationales, notamment, les 25 principes forefgaux du comité
de Bale pour un contrdle bancaire efficace et andaessité de
renforcer la supervision et le contrGle du sectbancaire, les
pouvoirs publics ont adopté en février 2006 unevete loi n° 34-03
relative aux établissements de crédit et organismesisilés.

Les apports de cette loi ont trait au renforeetrde I'autonomie
de Bank Al Maghrib et de ses pouvoirs en matiereaterole et de
supervision du secteur bancaire, la refonte desbuatiobns des
différentes instances instituées par la loi baecaimotamment le
conseil national du crédit et de I'épargne et lemité des
établissements de crédit, en vue d'améliorer letéesys de
supervision du secteur et I'élargissement du champcontrole a
d’autres organisme notamment les banques offsles@ssociations
de micro crédit, la Caisse de Dépot et de GeslioGaisse Centrale
de Garantie ainsi que les services financiers dil Bd Maghrib.

Les nouveautés apportées par la nouvelledoncéire concernent
également I'élargissement du réle des commissam@scomptes et
I'obligation de rendre compte de leurs missionsaakBAl Maghrib,
le renforcement de la protection des déposantsnstitution d’'une
commission de coordination des organes de supenvidii secteur
financier regroupant le conseil déontologique dasws mobilieres,
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Bank Al Maghrib et l'administration chargée du adie des
entreprises d’assurances et réassurances.

Par ailleurs, le renforcement de I'autonomieBaek Al Maghrib,
retenu par la loi 34-03, en matiére de supervidivsecteur bancaire
est sanctionné par I'obligation de rendre comptel’'sativité et le
contréle des établissements de crédit. En effieistitut d’émission
est tenu de publier un rapport annuel sur l'acit les résultats de
ces établissements ainsi que sur leur contrdlegdueverneur de
Bank Al Maghrib doit, également, rendre compte, reatiere de
l'activité des eétablissements de crédit, aux corsios
parlementaires chargées des finances.

Sur un autre plan, la publication de la now i bancaire a été
devancée par la promulgation en novembre 2005 tt& & 76-03
portant statuts de Bank Al Maghrib. Ces nouveaatutt conferent a
linstitut d’émission une large indépendance opératelle et
stratégique, en matiére de conduite de la politiqueEnétaire et
apportent une clarification des attributions de IB&h Maghrib au
niveau de la politique de change.

En vertu de ce nouveau dispositif, Bank Al Mdglest tenue de
céder l'ensemble des participations qu'elle détiatdans les
établissements de crédit marocains et étrangedsiese retirer des
organes d’administration et de surveillance et aases instances
des établissements de crédit marocains soumis ac@amnble ou
régis par des dispositions législatives spéciadisémi elle est
représentée. Sur le plan de la politique de chailgegvient a
I'autorité gouvernementale chargée des financdixeele régime de
change et les objectifs de cette politique et akB&ahMaghrib de
mettre en ceuvre cette politique conformément aientations de
ladite autorité.

Au niveau de la politique budgétaire, la ndleveeglementation a
supprimé les concours financiers au trésor entgtuaormale. En
effet, il est interdit a Bank Al Maghrib d’accordées avances ou des
concours financiers, sous quelque forme que ce &diEtat et aux
entreprises publiques ni se porter garante d’engagts contractés
par eux que sous forme de facilité de caisse, gqtilimitée et
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soumise a conditions. L'institut d’émission peut spendre
I'utilisation de cette facilité lorsqu’il estime gqula situation
monétaire le justifie. De telles perspectives diewrta induire
davantage de rigueur au niveau de la gestion desds publiques.

3- Activités et performance du secteur bancaire
3.1- Activités des banques

L’activité des banques a suivi, en 2005, un rythdeeprogression,
soutenu par rapport a I'année 2004. Ce rythme timgiem aussi bien
pour les emplois que pour les ressources, recocependant des
dynamiques différenciées selon que l'on consideee différentes
composantes constituant les deux parties du bitarsadidé des
banques (CMC, 2006).

3.1.1- Emplois

A la différence des ressources largement déesipar les dépbts
non rémunérés suite a leurs augmentations faverispar
I'élargissement du réseau bancaire, les emplois blasques
continuent a étre dominés par l'activité de disitilns des crédits
liée notamment a I'essor des préts immobiliers Letfimancement
d’opérations exceptionnelles de privatisation (BAM, 2006).
Ainsi, le bilan consolidé des banques s’établit 2005 a 455,8
millions de dirhams, en hausse de 10,8 % par ragpiannée 2004.
Le tableau ci-aprés trace I'évolution des emploes cdanques
exercant leur activité au Maroc.

L’évolution positive des emplois des banquesld@ % en 2005
par rapport a 'année 2004 résulte d’'une progressemarquable de
la rubrique relative aux créances sur les étalliss¢s de crédit et
assimilés et de I'activité de crédit a la clientele

Dans la mesure ou le crédit est la principalévité des banques,
les marges d’intérét constituent leurs principaesrces de revenus,
alors que les commissions, les frais bancairesest groduits
d’activités de marchés n'y contribuent que faiblamd.'essentiel
des revenus autres que les marges d'intérét progiefinancement
du commerce international ou du marché des capif@itchRatings,
2006).
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(En millions de dirhams)

Rubrigues de l'actif (1) 2004 2005 Variation

valeur % valeur % 2005/2004

Créances sur les EC

et assimilés 82759| 20,11 97915 21,48 18,3
Créances sur la
clientéle 200 121] 48,63 | 225215 49,41 12,5
Portefeuille titres
dont 105 633| 25,67 | 108997| 23,91 3,2
Bons de trésor 73741 17,921 76851 16,86 4,2
Valeurs immobilisées 11925| 2,89 12 599 2,74 5,7
Autres actifs 11 050| 2,68 11 031 2,42 -0,2
Total actif 411 488 100 455 757 100 10,8

(2) : nettes des provisions

Source tableau confectionné a partir de Bank Al Magh@®& Rapport annuel sur le

contr6le, I'activité et les résultats des établissets de crédit. Exercice 2005.

Les créances sur les établissements de ceéditssimilés ont
poursuivi un trend haussier passant de 82,7 %ardli de dirhams
en 2004, soit 20,11 % du total actif a fin 20047399milliards de
dirhams (21,48 % du total actif) au terme de 208&t un taux
d’accroissement de 18,3 %.

La progression notable des créances surtldissements de
crédit et assimilée est liée notamment a ['élamgismnt des
placements en devises auprés des banques étrangeresurs des
créances libellées en monnaies étrangéres s'dsit 20,6 milliards
de dirhams en hausses de 62,2 % par rapport &eapd04 (BAM,
2006).

De sa part, l'activité de crédit a la clieeta poursuivi le méme
sentier de croissance dont I'encours global s’esbliéa fin 2005 a
225,2 milliards de dirhams, marquant une évolutien12,5 % par

s 77 7

rapport a I'année 2004. De cet encours, les sacigéméficient a
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hauteur de 55 %, les particuliers et les entregares individuels
respectivement de 32,8 % et de 8,6 %, le restetallax collectivités

locales, soit 3,6 % (AFM, 2006). Ces crédits cotisepar les

banques dans le cadre de cette activité restereftds, dominés par
les concours a court terme dont la part s’est élévéd1,3 % contre
41,8 % en 2004. La part des crédits a long terntedeseurée
quasiment stable a 21,5 % (BAM, 2006).

La répartition du portefeuille des crédits d@ires en fonction de
leur terme est présentée ainsi :

Terme %
Crédits a long terme 21,5
Crédits a moyen terme 21,5
Crédits a court terme 41,3
Créances en souffrance 15,7
Total 100

Source tableau confectionné a partir de Bank Al Magh@®®& Rapport annuel sur le
contrble, I'activité et les résultats des établissets
de crédit. Exercice 2005.

Il s’est avéré que le systeme bancaire marogairiinance que
faiblement les investissements a long terme, cmmdihdispensable
a toute croissance soutenue. L’épargne longue, ment® financer
les investissements productifs reste en deca deanivsouhaité
(MFP, sd).

Concernant la rubrique du bilan afférente au peuide titres des
banques, il est a indiquer que I'encours global ded provisions
s’est établit, a fin 2005, a 108,9 milliards dehdims, en hausse de
3,2 % par rapport a 'année 2004.

Ayant représenté 23,9 % du total des emplois,eoeours reste
dominé par les bons du trésor dont la part s’esbilgée aux
alentours de 70 % et 16,86 % du total actif desqgbes
commerciales (BAM, 2006). Il occupe, donc, uneipastibstantielle
dans les emplois bancaires a moyen et long termdéaiment des
crédits a linvestissement. Ainsi, I'évaluation dysteme bancaire
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marocain par la banque mondiale en 2000 [banque
mondiale, 2000] reste toujours d’actualité. En teffélimination du

plancher d’effets publics, n’a pas encore produitredéploiement
marqué des actifs des banques en faveur des cééditg/en et long
terme au secteur privé dans un contexte ou lesitsréd

l'investissement sont relativement rares.

3.1.2- Ressources

A fin décembre 2005, les ressources des banamqm été
constituées pour plus de 81 % des dépots de laiekeen hausse de
2,3 points par rapport a 'année 2004. Quant 3 kllpart des dettes
envers les établissements de crédit et assimiés atcrue de 4,6 %
a 5,5 % alors que celle des titres de créance arfléchi a 1,9 %
apres avoir enregistré 3,79 % en 2004 (BAM, 2006).

L’évolution des ressources des banques exercantdetivité au
Maroc est présentée ainsi :

(En millions de dirhams)

Rubriques du passif 2004 2005 Variation
valeur % valeur % 2005/2004
Dettes envers les EC et
assimilés 19 053 4,63 25 081 55 31,6
Dépbts de la clientéle 325531 79,11 370971 81,39 14
Titres de créances
émis 15 603 3,79 8 725 1,91 -441
Fonds propres 31492 7,65 37 720 8,27 19,8
Résultat net 3408 0,82 2 063 0,45 -39,5
Autres passifs 16 401 3,98 11 197 2,45 - 31,7
Total passif 411 488 100| 455757 100 10,8

Source tableau confectionné a partir de Bank Al Magh@®& Rapport annuel sur le

contrdle, I'activité et les résultats des établissets de crédit. Exercice 2005.

Les ressources bancaires ont été donc marcuéeerme de
I'année 2005 par une forte progression des démbta dlientéle liée
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a la hausse de la part des dépbts a vue non réésudérl,2 points
par rapport a I'année 2004. Quant a I'accroissemetable de dettes
envers les établissements de crédit et assimiléstait lié aux
opérations interbancaires aupres des banques nmasca

Par ailleurs, la part des fonds propres Hmséfices dans les
ressources des banques s’est établie, au titrexdrdice 2005, a 35
milliards de dirhams, soit 7,7 % du total actif gquant une hausse
de 11,7 % par rapport a 'année 2004.

3.2- Performance du secteur

La solidité du secteur bancaire peut étre épmndée a travers
I'évolution d’'une série d’indicateurs ayant tragspectivement au
performance de gestion, au respect des régles mirellies et a la
qualité des actifs composant les portefeuilles bizes.

3.2.1- Performance de gestion

Cet indicateur renferme le produit net barezdast marge globale
d’'intermédiation et le coefficient de rentabilitésdfonds propres.

3.2.1.1- Produit net bancaire (PNB)

Il ressort de I'examen des résultats consslik 'ensemble des
banques au terme de I'exercice 2005, que le PNBtean&a 19,9
millions de dirhams en progression de 8,5 % papagpa I'année
précédente. Cette progression est titrée par bé&sgment du
volume tant de la marge d'intérét que de la matgecemmissions,
le résultat des opérations de marche étant inearibaisse (BAM,
2006). Toutefois, il est a noter que la marge dii@t continue a
dominer la structure du PNB avec plus de 80 % €3b280it une
progression de 0,6 point par rapport a l'année 2004t en
s’inscrivant dans une tendance lente a la baisgeislée milieu des
années 90 (CMC, 2006).

Chiffréee a 2,4 milliards de dirhams, soit 12 % dNB? la marge sur
les commissions est en progression constante dyédd en 2005 et
en 23004, tandis que le résultat des opérationsatehé qui s’est
établi a 1,5 milliards de dirhams & accusé unesbaie 9,4 % en
raison de la diminution de 37 % ders résultats @@Srations de
placement (BAM, 2006).

62 REVUE Des économies
nord Africaines N°6



Secteur bancaire et financement de la croissanceNaroc Driss CHKIRIBA

Les banques marocaines accusent donc un retardagiere de
développement d’activités autres que celles liéémtermédiation
bancaire. A titre comparatif, la part des produiten lies a
I'intermédiation bancaire dans le PNB en 2004 darest20,2 %
seulement contre 43,3 % en Tunisie, 3NM%Fpagne et 62,9
% en France (MFP, 2006).

3.2.1.2- Marge globale d’'intermédiation

Calculée par la différence entre le rendemeoyen des emplois
des banques et le colt moyen de leurs ressouecesarge globale
d’intermédiation s’est située a 3,61 % en 2005 re0B164 % en 2004
et 4,6 % en 2000. Ce rétrécissement est imputabédéfét conjugue
d’'une baisse plus sensible du rendement moyen mefis de 25
points de base a 5,31 % et de la diminution du co@yen des
ressources de 22 points de base a 1,70 % (BAM,)2006

Les indicateurs de la marge globale d’intenawézh, a savoir, le
rendement moyen des emplois des banques et lenmy&n de leurs
ressources s’inscrivent généralement dans une rieadde baisse
depuis I'année 2001. Cette marge reste, toutefaerieure dans les
banques commerciales (3,74 % en 2005) comparéeshanues
spécialisées (2,72 %). Le niveau élevé des margeerdhédiation
des banques commerciales s’explique principalerpantle poids
important des dépbts non rémunérés ou faiblemenumérés dans
leurs ressources. « Toutefois, I'expérience int#&wnale montre que
la part des dépbts a vue dans les ressources Emtaid a baisser a
mesure que le systéeme financier se développe efamame des
produits financiers offerts aux épargnants s'étaegise diversifie »
(CMC, 2006, p : 12).

Au total, la marge d’intermédiation bancaire Blaroc reste
largement supérieure a la marge européenne et Vraisemblable
gue l'ouverture des services bancaires a la coagoerinternationale
se traduise par une forte érosion des marges diégiation. Dans
un tel contexte, les banques seraient amenéesalogdper d'autres
produits afin de diversifier leurs sources de rexsefCMC, 2006).

63 REVUE Des économies
nord Africaines N°6



Secteur bancaire et financement de la croissanceNaroc Driss CHKIRIBA

3.2.1.3- Coefficient de rentabilité des fonds progs

Pour I'ensemble du secteur, le résultat neball des banques
s’est chiffré a 23,1 milliards de dirhams contrd73milliards en
2004 (BAM, 2006) rompant avec le faible résultat 2802 (162
millions de dirhams) et celui négatif de 2003 (45%illions de
dirhams) (AFM, 2006). Ces résultats masquent, agen des
disparités significatives entre les banques comiales qui ont
réalisé en 2005 un résultat net de 4,7 milliardsdiolbams et les
banques publiques spécialisées ayant dégagé urie gder 2,5
milliards de dirhams sous l'effet de I'opérationcegtionnelle de
'abondan de créances agricoles décidée par lesopsupublics,
contre un bénéfice net de 87 millions de dirham2ed4 (BAM,
2006).

En conséquence, le coefficient de rentabdiés fonds propres
(rapport entre le résultat net et les fonds progpéésbli & — 2 % en
2003 est revenu a un niveau confortable de 11 %8084 (CMC,
2006) puis, il a décliné a 5,97 % en 2005 (BAM, @00

A titre comparatif, la rentabilité des fondsopres des banques
commerciales a atteint 11 % en 2004 contre 5,1 %usmsie, 10,6
% en France et 14 % aux Etats-Unis. Quant au ooeffi
d’exploitation (rapport entre charges généralexpmlttation et le
PNB) les banques marocaines ont réalisé 51,8 Y0@4 @omparé a
23,9 % en Tunisie, 36,9 % en France, 56,4 % au WogaUni et
50,6 % en Espagne (MFP, 2006).

En moyenne, le systeme bancaire marocain esti pjgs systemes
les plus productifs et rentables du monde.

3.2.2- Dispositif prudentiel

Pour faire face aux risques encourus par les|ues face a leurs
clients, laréglementation bancaire prévoit la mise en placeaties
de sécurité dont les établissements de créditteonts de respecter.
Il s’agit notamment du coefficient minimum de sdil&e, du
coefficient de liquidité et du coefficient de diis de risque.

S’agissant de la solvabilité des banques, réespar le ratio
cooke (coefficient de solvabilité), les établissataede crédit sont
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tenus de respecter un coefficient minimum de 8 %.Maroc, ce
coefficient s’est situé a 11,5 % en 2005 (BAM, 206éntre 10,2 %
en 2004 et 9,6 % seulement en 2003 (CMC, 2006). Haemjues
commerciales, seules, ont réalisé 14¢h9%005.

Par ailleurs, concernant la liquidité bancaitegst a noter que
celle-ci reste généralement confortable, mais endarMaroc a vécu
depuis 1999 sous la pression d’'une surliquiditéntiyepasse les
normes$. Le coefficient de liquidité s’est établi en 200%lus de 100
% apres avoir marqué 120 % en 2004 et 122 % en ROBKC,
2006).

Ce niveau de liquidité reste largement supére coefficient
prudentiel minimum de 100 % que les banques samiete de
respecter.

Enfin, le coefficient de division de risque gapporte le total des
risques encourus sur un méme bénéficiaire autrd'lfiae aux fonds
propres qui ne devait pas dépasser 20 %, restenhangf respecté par
les banques.

3.2.3- Qualité des actifs

La qualité des actifs bancaires peut étreréappfe a travers le
poids de I'encours des créances en souffrance.uligeer que le
risque de crédit au Maroc demeure encore élevéestaggestion du
risque doit étre améliorée (CMC, 2006).

La part des créances en souffrance s’estiétabl2006 a 14 %
(BAM, 2006) contre 15,7 % en 2005 et 19,4 % en 2(®4l'on
écarte I'effet des banques publiques spécialisgsstaux ressortent
respectivement a 9,5 %, 9,6 % et 12,4 % (AFM, 2006)

A titre comparatif et en se référant a l'anrg94, le taux de
créances en souffrance au Maroc a représenté 1e@htre 24,2 %
en Tunisie, 4,2 % en France, 0,8 % en EspagnexeEtis-Unis
(MFP, 2006).

Au Maroc, le niveau élevé des créances en isoufé s’explique
par les difficultés sectorielles de I'économie ntaioe mais aussi

? Ibid
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par le renforcement des régles de classificatios deeances
introduites en 2002 et 2004. Les secteurs de ¢exid I'habillement

et du cuir, du commerce et du BTP et de l'agrigelitonnaissent les
taux de créances en souffrance les plus élevésylanm35 % du

total des encours en difficultés (AFM, 2006). Selantaille des

créances, il est a indiguer qu’une grande partigisijue de crédit
assuré par les banques est attribuable a de geossgbar opposition
aux petites et moyennes entreprises (banque men@@b0), ce qui
pose méme la question de la notion de la grandepige au Maroc
et sa capacité de gestion de ses moyens et ressourc

Le taux de couverture de ces créances papriegsions s’est
amélioré en s’établissant a 67 % en 2005 contrée58n 2004.
Compte non tenu des banques publiques spécialisgeaux atteint
74 % en 2005 contre 72,2 % en 2004 (BAM, 2006).

Conclusion

En dépit des indicateurs largement satisfassa@alisés par les
banques marocaines, des barrieres a l'acces despesgs au
financement bancaire persistent. Ces barrieres epeuétre
expliquées par cing élémentd: selon les banquiers, le systeme
bancaire manque d’informations financieres fialdas les PME et
gu’elles ont par conséquent un probleme de risgugoitant qui
engendre une prime de risque conséqueBtelUn manque de
visibilité a été déclaré quant a l'effet de la pqlie monétaire. Bank
Al Maghrib sur, si la transmission de la politigomnétaire qu’elle
mene et qui a pour objectif de continuer le mouv@nde baisse des
taux, profite ou non a la PME3- Un systéme judiciaire ne
garantissant pas suffisamment les droits des ade¥an@- Des
exigences excessives des banques en matiére detigmrat 5-
faiblesse des sources alternatives de financerbang(le mondiale,
2005).

Face a cette carence du marché de créditaaodvet pour créer
une ambiance de confiance au tissu des PME et mgmules
banques a y octroyer les crédits nécessaires adésetoppement, les
pouvoirs publics ont mis en place un systéme dangia; a l'aide

® Ibid
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des partenaires étrangers et un financement d fidadsan Il, par la
création de fonds, soit a caractére global ou settdoutefois, ces
mécanismes restent insuffisants, I'atteste le velamnuel moyen de
garanties qui n'a pas dépassé 2 % du volume ardeselcrédits
distribués.

Par ailleurs, et dans un souci de facilitecd&s des PME au
financement bancaire, Bank Al Maghrib a engagéblsques a un
systéme de notation et un scoring de leur clierele savoir si les
primes de risque sont justifiees ou pas. Et pousiliser une épargne
nationale latente ne voulant pas obéir aux mécasstes banques
commerciales classiques et satisfaire un capitahgér provenant
des pays du golf, Bank Al Maghrib a autorisé erolo 2007 les
banques a commercialiser trois nouveaux produits aliernatifs et
conformes aux normes de la Charida, soient ljarudflaraka et
Mourabaha. La commercialisation de ces produitdté de ceux
classiques par les mémes banques ne va pas gdraxistence
d’'une concurrence avec le mode de financement iglasset le
rendre moins contraignant. Seule la diversificatidn systéme
bancaire marocain par l'autorisation des banquexpéamatives et
celles soumises aux normes précitées, qui peutqdist le cartel des
banques commerciales classiques au Maroc et aéecdnditions
d'une concurrence réelle favorable au financememdéquat de
I’économie nationale dans son ensemble.
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